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Par une belle journée de prin-
temps, il y a plus de cinq mille 
ans, dans la cité mésopota-
mienne d’Ur, un commerçant 
étranger vendit sa marchandise 
en échange d’une bonne quan-

tité de métal précieux, de l’argent. Il ne voulait 
pas ramener ce lot chez lui, sachant qu’il 
reviendrait à la fin de la saison des moissons 
acheter du grain. Il décida donc plutôt de se 
rendre au temple local, où étaient souvent 
conservés des objets de valeur, et demanda au 
prêtre de garder le lot d’argent pour lui.

Quelque temps après, le neveu du prêtre 
se présenta chez son oncle pour solliciter un 
prêt. Il souhaitait acheter des semences pour 
avoir ses propres récoltes, souhait qui fit 
vibrer la corde sensible de l’oncle. Ce dernier 
prêta donc au jeune homme une partie de 
l’argent qu’on lui avait confié, faisant le rai-
sonnement que si jamais son neveu ne parve-
nait pas à le rembourser avant que le 
commerçant étranger ne le lui réclame, il 
pourrait remplacer le métal manquant en pui-
sant dans ses fonds propres ou emprunter 

Les monnaies numériques fondées sur la technologie des blockchains  
ont un fonctionnement transparent. Elles préfigurent peut-être  
de nouveaux réseaux financiers qui mettront un terme à la concentration  
des richesses et qui stimuleront l’économie.

Faire sauter  
la banque avec  
des cryptomonnaies

l’équivalent auprès de ses amis. En utilisant 
un contrat à long terme avec le commerçant 
pour financer un prêt à court terme à son 
neveu, le prêtre doublait le nombre de tran-
sactions commerciales effectuées avec le 
même montant. En d’autres termes, il avait 
inventé le système de « réserves fraction-
naires » (ou de « couverture partielle »).

D’après des données archéologiques, nous 
savons que des scénarios de ce type se sont 
joués en Mésopotamie. Et cela a profondé-
ment changé l’environnement financier de 
deux façons : tout d’abord, en augmentant la 
productivité globale de l’économie – ainsi, le 
neveu était désormais en mesure de se payer 
des semences ; en second lieu, en introduisant 
le risque – puisque le neveu ne serait peut-être 
pas en mesure de rembourser l’argent à temps.

Quelques millénaires plus tard, dans l’Eu-
rope du xviie siècle, l’émergence de banques 
centrales adossées aux États a créé le lien entre 
de telles « doubles dépenses » et la perception 
de taxes. Le roi empruntait de l’argent aux mar-
chands afin de financer ses guerres ou la 
construction de routes, et l’utilisait pour payer 

L’ESSENTIEL

> Augmenter la transparence 
du système financier moderne 
réduirait les risques qui lui  
sont associés, mais cela 
suppose de modéliser le circuit 
monétaire à un niveau de 
détail qui dépasse les capacités 
techniques actuelles.

> Avec les cryptomonnaies,  
il est désormais possible de 
mémoriser et analyser tous  

les échanges ou transactions. 
Ces outils permettraient 
d’élaborer des réseaux financiers 
plus efficaces et de décentraliser 
le contrôle de l’argent. 

> Bien conçus et utilisés, 
ces réseaux numériques 
favoriseront l’équité  
et la responsabilité. Mais ils 
pourraient tout aussi bien servir 
à un contrôle centralisé extrême.
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